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ВВЕДЕНИЕ
Новый сложный этап формирования рыночной экономики в Украине породил потребность в обучении и практиков бизнеса, и студентов вузов финансовому менеджменту – науке управления финансами предприятия, направленной на достижение стратегических и тактических целей, индивидуальных для каждого хозяйствующего субъекта. Предприятия в сложных условиях украинского налогового климата могут иметь разные интересы в вопросах регулирования массы и динамики прибыли, преумножения имущества акционеров, контроля за курсовой стоимостью акций, дивидендной политики, повышения стоимости предприятия. Все эти и много других аспектов деятельности предприятия  поддаются управлению при помощи универсальных методов, наработанных рыночной цивилизацией и объединенных в науке финансового менеджмента в стройную и неоценимо полезную  в практическом отношении систему.
Цель курса – формирование системы знаний по управлению финансами предприятия, операционной  и инвестиционной деятельностью, определение стратегии и тактики финансового обеспечения хозяйствующих субъектов.
Предмет курса – методы и процессы управления денежными потоками, прибылью, инвестициями, капиталом предприятия.

Задачи курса: 

– ознакомить с сущностью и теоретическими основами финансового менеджмента с учетом современных экономических теорий;

– научить правильно применять методический инструментарий управления финансами предприятий;

– выработать навыки управления входящими и выходящими денежными потоками на предприятии;

– сформировать умение применять системный подход в управлении прибылью, инвестициями, активами; обосновать необходимость и объяснять методику определения стоимости капитала, оптимизации его структуры.
Междисциплинарные связи. Курс «Финансовый менеджмент»  тесно связан с такими дисциплинами, как «Деньги и кредит», «Финансы предприятия», «Страхование», «Управление затратами», «Инвестирование», «Экономический анализ», «Ценные бумаги».  

УЧЕБНО-ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН ДИСЦИПЛИНЫ
«ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ»
	Название темы
	Количество часов для 
дневной формы  обучения

	
	В том числе

	
	Всего
	Лекции
	Практические
	Самостоятельная работа



	1
	2
	3
	4
	5

	Модуль 1. Концептуальные основы финансового менеджмента
	32
	8
	12
	12

	 Теоретические и организационные основы финансового менеджмента
	2
	2
	---
	---

	 Система обеспечения финансового менеджмента
	4
	2
	---
	2

	 Анализ финансовых отчетов
	10
	---
	2
	8

	 Определение стоимости денег во времени и ее использование в финансовых расчетах
	14
	4
	8
	2

	Итоговое занятие по модулю 1 (контрольная работа)
	2
	---
	2
	---

	Модуль 2. Логика функционирования финансового механизма предприятия
	44
	14
	16
	14

	 Управление прибылью
	12
	4
	4
	4

	 Управление денежными потоками
	6
	2
	2
	2

	 Управление активами
	10
	4
	4
	4

	 Стоимость и оптимизация структуры капитала
	12
	4
	4
	4

	Итоговое занятие по модулю 2 (контрольная работа)
	2
	---
	2
	---

	Модуль 3. Стратегический  и антикризисный финансовый менеджмент
	32
	12
	6
	14

	 Управление инвестициями
	6
	2
	2
	2

	 Управление финансовыми рисками
	8
	4
	---
	4

	 Внутрифирменное  финансовое прогнозирование и планирования
	6
	2
	---
	4

	 Антикризисное финансовое управление на предприятии
	10
	4
	2
	4

	Итоговое занятие по модулю 3 (контрольная работа)

Экзамен
	2

/20
	---
	2
	---

	Всего
	108
	34
	34
	40


СОДЕРЖАНИЕ ПРОГРАММЫ ДИСЦИПЛИНЫ
Модуль 1. Концептуальные основы финансового менеджмента
Тема 1. Теоретические и организационные основы финансового менеджмента

Сущность финансового менеджмента. Предмет, цель и задачи  курса. Основные концепции, лежащие в основе финансового менеджмента. Финансовый менеджмент как система управления. Объект управления финансового менеджмента. Субъект управления. Функции финансового менеджмента на предприятии. Финансовый менеджмент как управленческий комплекс и орган управления. Принципы организации финансового менеджмента. Стратегия 
и тактика финансового менеджмента. Основные функции финансового менеджера. Этапы становления  отечественного и мирового финансового менеджмента.

Тема 2. Система обеспечения финансового менеджмента

Правовое обеспечение финансового менеджмента. Организационное обеспечение финансового менеджмента. Информационное обеспечение финансового менеджмента. Организация внутреннего финансового контроля на предприятии. Влияние учетной политики на результаты управленческих решений. Классификация затрат при принятии управленческих решений.
Тема 3. Анализ финансовых отчетов
Финансовая отчетность в системе финансового менеджмента. Принципы составления финансовой отчетности. Основные методы анализа финансовой отчетности. Критерии признания информации в финансовой отчетности. Анализ динамики и структуры имущества и источников его финансирования. Оценка платежеспособности предприятия. Анализ движения денежных средств. Оценка финансовой устойчивости предприятия. Анализ деловой активности предприятия. Анализ рентабельности. Анализ рыночной активности предприятия.

Тема 4. Определение стоимости денег во времени 

Концепция определения стоимости денег во времени. Понятие о процентах, процентных ставках. Антисипативный и декурсивный методы начисления процентов. Дисконтирование и компаудинг. Простые ставки ссудных процентов. Сложные ставки ссудных процентов. Правило «69», правило «72».  Простые учетные ставки. Сложные учетные ставки. Учет инфляционного обесценивания денег в принятии финансовых решений. Аннуитеты, их использование и расчет. Дивиденды и проценты по ценным бумагам.

Модуль 2. Логика функционирования финансового механизма 
предприятия
Тема 5. Управление прибылью

Сущность и виды прибыли предприятия. Цель и функции управления прибылью. Система информационного обеспечения управления прибылью. Сущность операционной деятельности и порядок формирования операционной прибыли. Управление формированием операционной прибыли предприятия на основе системы операционного анализа «Затраты – объем реализации – прибыль» (CVP). Понятие об операционном рычаге. Определение порога рентабельности и «запаса финансовой прочности» предприятия. Предпринимательский  риск. Основные финансовые характеристики акционерного капитала и его роль в финансировании фирмы. Преимущества и недостатки акционерной формы бизнеса. Основные виды дивидендной политики фирмы. Факторы, обуславливающие дивидендную политику. Методики дивидендных выплат, их преимущества и недостатки.

Тема 6. Управление денежными потоками
Понятие денежного потока, его состав и значение в обеспечении кругооборота капитала. Схема формирования денежных потоков. Управление  денежными потоками. Управление денежными потоками от операционной деятельности. Управление денежными потоками от инвестиционной деятельности. Управление денежными потоками от финансовой деятельности. Планирование и прогнозирование денежных потоков. Модель развития бизнеса как системы денежных потоков.

Тема 7.  Управление активами
Активы фирмы как объект финансового менеджмента. Классификация активов. Управление необоротными активами фирмы. Критерии принятия финансовых решений по управлению оборотным капиталом. Тактика формирования оборотных активов и стратегия их финансирования. Чистый оборотный капитал и текущие финансовые потребности. Способы снижения текущих финансовых потребностей.   Финансовое управление товарно-материальными запасами. Управление денежными активами. Управление дебиторской задолженностью. Особенности управления необоротными активами.

Тема 8.  Стоимость и оптимизация структуры капитала

 Экономическая сущность капитала. Особенности формирования собственного капитала. Особенности формирования заемного капитала. Определение стоимости капитала. Финансовый рычаг и финансовый риск. Концепции эффекта финансового рычага. Производственно-финансовый леверидж. Управление структурой капитала.
Модуль 3. Стратегический антикризисный  финансовый 
менеджмент 
Тема 9. Управление инвестициями
Сущность и формы инвестиций. Принципы разработки инвестиционной политики. Критерии экономической эффективности инвестиционных проектов. Основные методы целесообразности выбора инвестиционных проектов. Особенности управления реальными инвестициями. Особенности управления финансовыми инвестициями.

Тема 10. Управление финансовыми рисками

Понятие о риске. Классификация финансовых рисков. Риск как объект управления. Цель, принципы, функции, стратегии риск-менеджмента. Методы оценки финансовых рисков. Методы нейтрализации финансовых рисков.

Тема 11. Внутрифирменное финансовое прогнозирование и 
планирование

Задачи и методы финансового планирования и прогнозирования. Система финансовых планов предприятия. Сущность и особенности бюджетирования внутренних подразделений предприятия. разработка бюджетов подразделений предприятия.

Тема 12. Антикризисное финансовое управление предприятием

Понятие о финансовом кризисе. Симптомы и факторы возникновения финансового кризиса на предприятии. Сущность и принципы антикризисного финансового менеджмента. Методы диагностики финансового кризиса и банкротства предприятия. Правовое и организационное обеспечение санационных и ликвидационных процедур. Порядок, формы и источники финансовой санации.
ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ И КОНТРОЛЬ УСПЕВАЕМОСТИ

Распределение времени по видам учебных занятий.

Курс «Финансовый менеджмент» изучается в 9-м семестре на 5-ом курсе факультета БУ дневной формы обучения. Общий объем – 108 часов, из них: 68 часов – аудиторные занятия; 112 часов – самостоятельная работа.

Семестр 9: 34 часа лекционного материала, 34 часа практических занятий; 112 часов – самостоятельная работа. Итоговая форма контроля: экзамен.

Контроль успеваемости.

Контроль уровня усвоения знаний и успеваемости студента осуществляется в соответствии с критериями оценки кредитно-модульной системы: модульной аттестации, зачета и экзамена. Академические успехи студента определяются по рейтинговой 100-балльной шкале, а итоговые оценки по национальной шкале и шкале ЕСТS. 

Соотношение оценок национальной шкалы со шкалой ЕСТS определяется в соответствии с табл. 1
Таблица 1
Шкала оценок

	По шкале ECTS

	По национальной шкале

	По шкале ХГУ «НУА»


	A
	5 (отлично)
	85–100

	BC
	4 (хорошо)
	65–84

	DE
	3 (удовлетворительно)
	50–64

	FX

	2 (неудовлетворительно с возможностью повторной сдачи)
	25–49


	F

	2 (неудовлетворительно с обязательным повторным изучением курса)
	1–24



В соответствии со шкалой ЕСТS и принятой системой оценивания в ХГУ «НУА» возможна более глубокое определение успеваемости студентов и детальная оценка результатов. С этой целью базовая шкала успеваемости может быть дифференцирована (табл. 2).

Технология изучения дисциплины включает использование взаимосвязанных видов занятий, основными из которых являются лекционные, семинарские, практические занятия, решение практических и ситуационных задач, контрольные работы, тестовые задания, самостоятельная работа студентов, курсовая работа, зачет и экзамен.
Практические занятия проводятся с целью углубления и закрепления знаний, полученных студентами в ходе лекционных занятий и самостоятельной работы с учебной и научной литературой, получения прикладных навыков выполнения практических экономических расчетов и проведения технико-экономического обоснования принятия решения.

Написание контрольных работ проводится с целью контроля степени усвоения материала дисциплины.
Самостоятельная и индивидуальная работа планируется для каждого студента с целью закрепления и углубления знаний, совершенствования навыков работы с дополнительной литературой и активного поиска новых знаний, подготовки к выполнению контрольных работ, экзамена.

Таблица 2 

Шкала оценивания в соответствии с кредитно-модульной системой организации учебного процесса
	По

шкале ECTS

	Характеристика по национальной шкале
	По национальной шкале
	По шкале

ХГУ «НУА»

	A

	ОТЛИЧНО – выполнение лишь с незначительным количеством 
ошибок
	5 (отлично)
	85–100


	B

	ОЧЕНЬ ХОРОШО – выше среднего уровня с несколькими ошибками
	4 (хорошо)

	75–84


	C
	ХОРОШО – в общем правильная работа с незначительным количеством значимых ошибок
	
	65–74

	D

	УДОВЛЕТВОРИТЕЛЬНО – неплохо, но со значительным количеством недостатков
	3 (удовлетворительно)
	57–64


	E
	ДОСТАТОЧНО – выполнение удовлетворяет минимальным критериям
	
	50–56

	FX

	НЕУДОВЛЕТВОРИТЕЛЬНО –
 необходимо поработать перед тем как пересдать
	2 (неудовлетворительно)
	25–49


	F

	НЕУДОВЛЕТВОРИТЕЛЬНО – 
необходима серьезная дальнейшая работа, обязательный повторный курс
	
	0–24



Итоговая оценка по дисциплине «Финансовый менеджмент» является суммой рейтинговых оценок (баллов), полученных за отдельно оцениваемые формы учебной дисциплины: тестирование, практические занятия, индивидуальные задания и др.

В результате изучения курса «Финансовый менеджмент» студент должен знать:

– основные концепции финансового менеджмента;

· математический аппарат финансового менеджмента;
· антисипативный и декурсивный способы начисления процентов;
– методику оценки эффективности финансовых решений в условиях инфляции;

· методику определения стоимости капитала;

· основные инструменты управления прибылью на предприятии;
· основные теории дивидендной политики;
– основные политики управления активами предприятия;
– основные приемы и методы управления денежными потоками предприятия;

– методическую базу оценки эффективности  финансовых и реальных инвестиций;

· способы оценки и пути снижения финансовых рисков;

· принципы составления общего бюджета предприятия;

· методическую базу оценки достоверности наступления банкротства на предприятии.

В результате изучения курса «Финансовый менеджмент»» студент должен уметь:

– применять математический аппарат финансового менеджмента в финансовых расчетах предприятия;
– уметь обосновывать наиболее эффективные условия кредитования предприятия;

– уметь обосновать наиболее эффективный вариант обновления основных активов;

– уметь обосновать наиболее эффективный вариант  финансирования обновления оборотных средств;
– применять методику оценки эффективности финансовых решений в условиях инфляции;

– обосновываться тактические и стратегические решения в области управления активами, капиталом и финансовыми результатами предприятия;

–  обосновываться  решение в области управления реальными и финансовыми инвестициями;

– на основе анализа финансовых отчетов находить «узкие места» на предприятии и предлагать пути их ликвидации;

– оценивать и минимизировать финансовые риски предприятия;

– использовать приемы антикризисного управления предприятием.
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ УЧЕБНОГО ВРЕМЕНИ ПО МОДУЛЯМ

Распределение учебного материала по модулям ведется с учетом форм контроля по завершению изучения курса, логико-содержательной характеристики разделов дисциплины, их значимости в соответствии с целями и задачами курса «Финансовый менеджмент», междисциплинарных связей (табл. 3, 4).
Составными элементами учебного модуля дисциплины «Потенциал 
и развитие предприятия», как правило, являются: название, перечень входящих тем и вопросов; методические рекомендации по работе над данным модулем; тематика и задания практических занятий, методические рекомендации по их выполнению; задания для аудиторного текущего контроля; задания для самостоятельной работы студентов и рекомендации по их выполнению; вопросы для самопроверки; рейтинговые оценки (баллы) за выполнение каждого из видов заданий.

Таблица 3

Распределение учебного времени по модулям

Семестр 9
	Кредитные модули
	Общее 
количество

часов
	Аудиторные занятия, час
	Самостоятельная работа, час

	
	
	лекции
	практические
	

	Модуль 1
	32
	8
	12
	12

	Модуль 2
	44
	14
	16
	14

	Модуль 3
	32
	12
	6
	14

	Итого
	108
	34
	34
	40

	Итоговая форма

контроля
	Экзамен


Таблица 4
Тематическое распределение учебного времени по модулям
	Название темы
	Количество часов для 
дневной формы  обучения

	
	В том числе

	
	Всего
	Лекции
	Практические
	Самостоятельная работа



	1
	2
	3
	4
	5


Продолжение табл.4

	1
	2
	3
	4
	5

	Модуль 1. Концептуальные основы финансового менеджмента
	32/30
	8/0
	12/18
	12/12

	1. Теоретические и организационные основы финансового менеджмента
	2/0
	2/0
	---
	---

	2. Система обеспечения финансового менеджмента
	4/2
	2/0
	---
	2/2

	3. Анализ финансовых отчетов
	10/12
	---
	2/4
	8/8

	4. Определение стоимости денег во времени и ее использование в финансовых расчетах
	14/8
	4/0
	8/6
	2/2

	Итоговое занятие по модулю 1 (контрольная работа)
	2/8
	---
	2/8
	---

	Модуль 2. Логика функционирования финансового механизма предприятия
	44/30
	14/0
	16/16
	14/14

	5. Управление прибылью
	12/6
	4/0
	4/2
	4/4

	6. Управление денежными потоками
	6/4
	2/0
	2/2
	2/2

	7. Управление активами
	10/6
	4/0
	4/2
	4/4

	8. Стоимость и оптимизация структуры капитала
	12/6
	4/0
	4/2
	4/4

	Итоговое занятие по модулю 2 (контрольная работа)
	2/8
	---
	2/8
	---

	Модуль 3 Стратегический  и антикризисный финансовый менеджмент
	32/20
	12/0
	6/10
	14/10

	9. Управление инвестициями
	6/2
	2/0
	2/1
	2/1

	10. Управление финансовыми рисками
	8/3
	4/0
	---
	4/3

	11. Внутрифирменное  финансовое прогнозирование и планирования
	6/3
	2/0
	---
	4/3

	12. Антикризисное финансовое управление на предприятии
	10/4
	4/0
	2/1
	4/3

	Итоговое занятие по модулю 3 (контрольная работа)

Экзамен
	2/8

/20
	---
	2/8
	---

	Всего
	108/100
	34/0
	34/44
	40/36


СИСТЕМА КОНТРОЛЯ И РЕЙТИНГОВАЯ

ОЦЕНКА УСПЕВАЕМОСТИ СТУДЕНТОВ
Оценка уровня успеваемости студента осуществляется по соответствующим шкалам: шкале ХГУ «НУА», национальной шкале, шкале ECTS (табл.1). Итоговой формой контроля является экзамен.
По завершению изучения учебного модуля (после выполнения необходимого объема заданий и видов работ, выполнения индивидуальной работы, проведения контрольной работы и др.) выставляется рейтинговый балл, который затем трансформируется в текущую оценку по соответствующему модулю в соответствии с промежуточной рейтинговой шкалой (табл. 5–7).

Таблица 5
Качественная оценка по кредитному модулю 1 (семестр 9)
	Количество баллов
	Оценка

	30–26
	«отлично»

	25–18
	«хорошо»

	17–15
	«удовлетворительно»

	14–0
	«неудовлетворительно»


Таблица 6
Качественная оценка по кредитному модулю 2 (семестр 9)
	Количество баллов
	Оценка

	30–26
	«отлично»

	25–18
	«хорошо»

	17–15
	«удовлетворительно»

	14–0
	«неудовлетворительно»


Таблица 7
Качественная оценка по кредитному модулю 3 (семестр 9)

	Количество баллов
	Оценка

	20–17
	«отлично»

	16–14
	«хорошо»

	13–9
	«удовлетворительно»

	8–0
	«неудовлетворительно»


Суммарный семестровый рейтинговый балл (семестр 9)

Максимальный рейтинг студента за семестр может составить:

модуль 1 –30 баллов;

модуль 2 – 30 балла;

модуль 3 – 20 балла;

экзамен по курсу – 20 баллов.
Таким образом, суммарный максимальный рейтинг может составить 100 баллов, что корреспондируется с общей национальной шкалой как оценка «отлично» или соответственно по шкале ECTS – «А» (см. табл. 2). 

Студенты, имеющие по учебной дисциплине рейтинговый балл 50 единиц и выше, получают соответствующую положительную оценку по национальной шкале и шкале  ECTS (табл. 2). 

Студенты, которые имеют семестровый рейтинговый балл по дисциплине ниже 50 баллов, в обязательном порядке сдают экзамен с максимальной оценкой 20 баллов, что может позволить им получить положительную оценку. На экзамене ответ студента оценивается по национальной шкале и в экзаменационных баллах.

Суммарный семестровый рейтинговый балл по дисциплине является суммой семестрового балла и экзаменационного балла.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ИЗУЧЕНИЮ КАЖДОГО МОДУЛЯ С УКАЗАНИЕМ ПЛАНОВ  ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ И ЗАДАНИЙ ДЛЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ

МОДУЛЬ 1
Цель модуля – ознакомиться с теоретическими, организационными основами, системой обеспечения финансового менеджмента на предприятии.  
Задачи модуля: усвоение студентами сущности, целей, задач и  основных концепций финансового менеджмента, овладение методической базой концепции временной стоимости денег, методикой оценки и анализа финансового состояния предприятия.
По завершении студентами первого учебного модуля студенты должны
1. Знать сущность, цели , задачи и принципы финансового менеджмента.
2. Знать систему обеспечения финансового менеджмента.
3.  Знать основные концепции финансового менеджмента.
4. Знать методическую базу концепции временной стоимости денег.
5. Знать основные инструменты оценки целесообразности финансовых операций.
6. Знать математический аппарат финансового менеджмента (методику начисление сложных и простых процентов, антисипативный и декурсивный способы начисления процентов) .
7. Знать методику оценку эффективности финансовых решений в условиях инфляции.
8. Знать  методическую базу анализа финансовой отчетности предприятия.

9. Уметь применять концепцию неравноценности денег во времени в экономических обоснованиях управленческих решений на предприятии.
10. Уметь обосновывать  с помощью грант-элемента наиболее эффективный вариант  кредитования предприятия.
11. Уметь строить амортизационный  график  погашения банковского кредита,  а также график  погашения банковского кредита в рассрочку.
12. Уметь оценивать влияние инфляции на доходность финансовых операций  и эффективность инвестиционных  решений.
13. Уметь  обосновать с помощью эквивалентных ставок  наиболее целесообразный вариант депозитного вложения денег.
14. Уметь начислять сложные и простые проценты, сложные и простые учетные ставки.
15. Уметь на основе анализа финансовых отчетов находить «узкие места» на предприятии и находить пути их ликвидации.
МОДУЛЬ 2
Цель модуля – ознакомиться с логикой и закономерностями функционирования финансового механизма предприятия, овладеть инструментами управления прибылью, активами, денежными потоками и капиталом предприятия.
Задачи модуля: усвоение студентами теоретических принципов, правил, подходов, методов и инструментов управления прибылью, активами денежными потоками и капиталом предприятия. 
По завершении студентами второго учебного модуля студенты должны:

1. Знать  инструменты управления прибылью  на предприятии (сущность операционного и  финансового рычага).
2. Знать методическую базу операционного анализа «Затраты – объем реализации – прибыль» 

3. Знать  теоретические основы управления денежными потоками предприятия, методические основы составления платежного календаря.
4. Знать основные теории дивидендной политики, принципы, стратегии, методы  и политики начисления дивидендов. 
5. Знать основные политики управления активами, методы и  инструменты управления денежными активами, дебиторской задолженностью, запасами предприятия.
6. Знать  концепцию стоимости капитала и ее методическую базу.
7. Знать теоретические основы оптимизации структуры  капитала предприятия. 
9. Уметь  управлять прибылью на основе операционного анализа «Затраты – объем реализации – прибыль» 

10. Уметь обосновывать дивидендную политику предприятия.

11. Уметь рассчитывать размер  собственных оборотных средства и текущих финансовых потребностей предприятия.

12. Уметь обосновывать наиболее эффективный вариант финансирования увеличения основного и  оборотного капитала

13. Уметь  обосновывать  целесообразность смягчения и ужесточения кредитной политики с контрагентами. 

14. Уметь оценивать с помощью эффекта финансового рычага целесообразность взятия предприятием кредита.
15. Уметь рассчитать средневзвешенную стоимость капитала и стоимость его отдельных видов.

16. Уметь  оптимизировать структуру капитала предприятия по различным критериям.

МОДУЛЬ 3
Цель модуля –  ознакомиться с теоретическими и методическими основами стратегического менеджмента на предприятии.
Задачи модуля: усвоение студентами теоретических принципов, правил, подходов, методов и инструментов  управления   финансовыми и  реальными инвестициями; финансовыми рисками; приобретение практических навыков внутрифирменного финансового планирования и прогнозирования, оценки и минимизации финансовых рисков, антикризисного финансового управления.  

По завершении студентами третьего учебного модуля студенты должны:
1. Знать теоретические основы   разработки инвестиционной политики предприятия.
2. Знать сущность основных методов финансирования инвестиций
3. Знать концептуальные основы разработки стратегии финансирования инвестиций.

4. Знать особенности управления финансовыми и  реальными инвестициями.

5. Знать сущность  и классификацию финансовых рисков предприятия, методы их оценки и механизмы нейтрализации.

6. Знать  основные методы финансового планирования и прогнозирования.
7. Знать сущность, цель и инструменты антикризисного финансового управления.

8. Знать формы и источники финансовой санации.
9. Уметь обосновывать оптимальную структуру инвестиционных ресурсов предприятия.

10. Уметь формировать инвестиционный портфель предприятия  и  разрабатывать стратегию управления портфелем ценных бумаг.

11. Уметь оценивать финансовые риски и разрабатывать механизмы их нейтрализации.

12. Уметь составлять финансовый план предприятия.
13. Уметь находить источники финансовой санации предприятия.

14. Уметь разрабатывать план финансовой санации.
ПЛАНЫ ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ С ЗАДАНИЯМИ ДЛЯ 
САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ
СЕМЕСТР 9
МОДУЛЬ 1 
Тема 1. Теоретические и организационные основы финансового
 менеджмента
Основные понятия: финансовый менеджмент, финансовый механизм, субъект финансового менеджмента, объект финансового менеджмента, финансовые инструменты, финансовые рычаги, концепция временной стоимости денег, концепция цены и структуры капитала, концепция денежных потоков, концепция компромисса между риском и доходностью, концепция компромисса между требованиями ликвидности, финансовой устойчивости и рентабельности.

Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Основные функции финансового менеджмента на предприятии.
2. Основные обязанности финансового менеджера на предприятии.
3. Этапы становления мирового и отечественного финансового менеджмента.

Задание для самостоятельной работы

Исследовать этапы становления мирового и отечественного финансового менеджмента, по результатам исследования написать реферат.
Вопросы для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 69].
Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

2. Финансовый менеджмент / под ред. Е.С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008.– 656 с.

Дополнительная

1.  Бригхем Ю. Фінансовий менеджмент / пер. с анг. ; під ред.
 к. е.  н.  Е. А. Дорофеева. – 11-е вид . – СПб. : Пітер, 2008. – 960с.

2. Финансовый менеджмент: учебник для вузов / Г. Б. Поляк, А. Акодис, Т. А. Краева и др. ; под ред. проф. Г. Б. Поляк. – М.: Финансы, ЮНИТИ, 2007. – 518 с.
3. Фінансовий менеджмент : навч. посіб. / за ред. проф. Г. Г. Кірейцева. – 3-є вид., перероб. і доп. – К. : Центр навч. л-ри, 2004. – 531 с.

Тема 2. Система обеспечения финансового менеджмента
Основные понятия: показатели финансового учета, внутренние пользователи финансовой отчетности, внешние пользователи финансовой отчетности, финансовый контроллинг, учетная политика, релевантные затраты, нерелевантные затраты, действительные затраты, альтернативные затраты, инкрементные затраты, маржинальные затраты.
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1.Элементы инфраструктуры финансового менеджмента.
2.Система документооборота  и формирование информационной базы финансового менеджмента.
3.Пользователи финансовой информации.

4. Влияние учетной политики на результативность управленческих решений.

Задание для самостоятельной работы

Проанализируйте существующее правовое обеспечение финансового менеджмента отечественных предприятий. По результатам  анализа составьте таблицу, в которой укажите направления государственного регулирования финансовой деятельности предприятий и основные законодательные акты, относящиеся к этим направлениям.
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 72].

Список литературы по теме
Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. /И. А. Бланк. – Т.1. – 2-е изд., перераб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова: навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

3. Финансовый менеджмент / под ред. Е.С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008.– 656 с.

Дополнительная
4.Гончаров А. Б. Фінансовий менеджмент : навч. посіб /А. Б. Гончаров. – Х. : ВД «ІНЖЕК», 2003. – 240с.

5. Гриньова В. М. Фінанси підприємств: навч. посіб. / В. М. Гриньова. – 2-ге вид., перероб і доп. – К. : Знання-Пресс, 2004. – 424 с.

6. Тюрина А. В. Финансовый менеджмент. Практикум : учеб. пособ. для вузов / А. В. Тюрина.– М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2004.

Тема 3. Анализ финансовых отчетов
Основные понятия: финансовая отчетность, платежеспособность, ликвидность, коэффициенты ликвидности, деловая активность, коэффициенты деловой активности, финансовая устойчивость предприятия, показатели финансовой устойчивости, рентабельность, показатели рентабельности, доходность предприятия, рыночная активность, показатели рыночной активности.
План
1. Решение задачи 3.3 [6, с. 14].
2. Анализ  баланса и отчета о финансовых результатах.
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Финансовая отчетность в системе финансового менеджмента 
и принципы ее составления. 

2. Основные методы анализа финансовой отчетности.

3. Оценка платежеспособности предприятия.

4. Оценка финансовой устойчивости предприятия.

5. Оценка деловой активности предприятия. 

6. Оценка рентабельности. 

7. Оценка рыночной активности предприятия.
Задание для самостоятельной работы

Выполнить анализ финансовой отчетности  (Ф. № 1–3) объекта  преддипломной практики [6, с. 111].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 75].

Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

Дополнительная
2. Ковалев В. В. Финансовый анализ. Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности  / В. В. Ковалев. – 2-е изд., перераб. и доп. – М. : 
Финансы и статистика, 2010. – 350 с.
3. Кононенко О. Аналіз фінансової звітності / О. Кононенко, О. Маханько. – 4-те вид., перероб. і доп. – Х. : Фактор, 2007. – 200 с.

4. Тютюнник П. С., Маляревский Ю. Д. Финансовая отчетность: учеб. пособ. / П. С. Тютюнник, Ю. Д. Маляревский. – Х. : ИД «ИНЖЭК», 2003. – 220с.

Тема 4. Определение стоимости денег во времени и ее использование в финансовых расчетах 
Основные понятия:  интервал начисления, период начисления, декурсивный способ, антисипативный способ, компаудинг, дисконтирование, ставка дисконта, дисконт, аннуитет, аннуитет пренумерандо, аннуитет постнумерандо, простые проценты, сложные проценты, ссудный процент, учетная ставка, эффективная процентная ставка, эквивалентная ставка.
План 1-го занятия по теме:
1.Тестирование по теме

2. Решение задач 2.1–2.7 [6, с.19–21]*.
* 6. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

План 2-го занятия по теме:

1. Тестирование.

2. Обоснование эффективного варианта кредитования с помощью грант-элемента.

План 3-го занятия по теме:

1. Построение амортизационного графика погашения  кредита.

2. Построение графика погашения  кредита в рассрочку.
План 4-го занятия по теме:
1. Решение задач 1.2–1.9 [6, с. 13–15].

Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Рассмотреть методические вопросы учета инфляционного обесценивания денег  в принятии  финансовых решений по банковским операциям.
Задание для самостоятельной работы

1. Решение задач 1.1 [6, с. 12], 4.2–4.17 [6, с. 116–119], 3.1–3.4, 3.6–3.7 [6, с. 25–26].
2. Предприятию необходимо привлечь кредит в размере 200 тыс. грн
на 4 года. Среднерыночная ставка процента за кредит по аналогичным кредитным инструментам составляет 10% в год. Определить наиболее эффективное условие кредитования предприятия при следующих условиях: а) уровень годовой кредитной ставки – 8%; проценты за кредит выплачиваются авансом в конце 1-ого года; погашение основной суммы долга осуществляется в конце кредитного периода; б) уровень годовой кредитной ставки – 6%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; основной долг амортизируется равномерно (по ¼  его суммы) в конце каждого года; в) уровень годовой кредитной ставки – 10%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; основная сумма долга погашается в конце кредитного периода; г) уровень годовой кредитной ставки устанавливается дифференцированно: на первый год – 6%; на второй год – 7%; на третий – 9%; на четвертый – 13%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; погашение основной суммы долга осуществляется равномерно (по ¼  его суммы) в конце каждого года.
3. Предприятие взяло кредит в размере  6000 тыс. грн на 3 года под 36% годовых. Проценты по кредиту начисляются  и перечисляются раз в квартал. Построить  амортизационный график погашения банковского кредита.

Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 77].

Список литературы по теме
Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. /И. А. Бланк. – Т.1. – 2-е изд., перераб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

3. Финансовый менеджмент / под ред. Е. С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008. – 656 с.

4. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная
5.  Бригхем Ю. Фінансовий менеджмент / пер. с анг. ; під ред. к. е. н. 
Е. А. Дорофеева. – 11-е вид . – СПб. : Пітер, 2008. – 960с.

Тестирование по модулю 1

1. Чем является финансовый менеджмент с институциональной точки зрения:

1.1) орган управления;

1.2) вид предпринимательской деятельности;

1.3) система экономического управления?

2. Что такое финансовый механизм:

2.1) это отношения между предприятием и другими экономическими единицами, связанные с движением денежных средств;

2.2) это процесс обмена и распределения финансовых ресурсов между кредиторами и дебиторами на финансовых рынках при помощи финансовых инструментов через финансовые учреждения;

2.3) это совокупность форм, методов, средств организации движения   финансовых ресурсов?

3. Отметьте концепции, лежащие в основе финансового менеджмента:

3.1) концепция дисконтирования денежных потоков;

3.2) концепция временной стоимости денег;

3.3) концепция денежных потоков.

4. Что является предметом финансового менеджмента:

4.1) денежные потоки;

4.2) финансовые ресурсы;

4.3) теоретические основы управления денежными потоками и финансовыми ресурсами?

5. Что является целью финансового менеджмента:

5.1) максимизация прибыли;

5.2) максимизация рыночной стоимости фирмы;

5.3) минимизация затрат?

6. Что такое финансовая отчетность:

6.1) совокупность форм бухгалтерской отчетности, содержащая информацию 
о финансовом состоянии, результатах деятельности предприятия;

6.2) совокупность планово-экономических форм;

6.3) совокупность форм статистической отчетности?

7. Принцип осторожности (консерватизма) предполагает:

7.1) не допускать заниженной оценки обязательств;

7.2) не допускать завышенной оценки активов и прибыли;

7.3) не допускать завышенной оценки обязательств;

7.4) не допускать завышенной оценки активов и доходов и заниженной оценки затрат и обязательств.

8. К объектам финансового менеджмента относят:

8.1) финансовые инструменты;

8.2) финансовые методы;

8.3) финансовые ресурсы;

8.4) финансовая информация.

9. К субъектам финансового менеджмента относят:

9.1) финансовую систему;

9.2) финансовые отношения;

9.3) финансовые рычаги;

9.4) финансовые службы.

10. При помощи какого финансового инструмента реализуется такой финансовый метод как взаимоотношения с основателями предприятия:

10.1) дисконт;

10.2) проценты на паи;

10.3) фондообразование;

10.4) процентная ставка?

11. Финансовый инструмент – это:

11.10 способ влияния финансовых отношений на хозяйственные процессы;

11.2) прием действия финансового метода;

11.3) любой договор, в результате которого увеличиваются активы предприятия и его обязательства.

12. Подберите для каждой задачи финансового менеджмента из левой колонки соответственно пути их реализации из правой колонки:

	Задачи финансового менеджмента
	Пути достижения

	12.1. обеспечение финансовой стойкости предприятия
	а) эффективное управление денежными потоками предприятия в процессе кругооборота его денежных средств;

	12.2. поддержка постоянной платежеспособности
	б) оптимизация размера и состава активов, проведение эффективной налоговой, амортизационной и дивидендной политики;

	12.3. управление доходностью и прибыльностью 
	в) оптимизация финансовой структуры капитала.


13. Какой компонент финансовой отчетности содержит информация о применяемой предприятием учетной политике:

13.1) баланс;

13.2) примечания;

1.3) отчет о финансовых результатах;

1.4) отчет о движении денежных средств?

14. С какой функцией финансового менеджмента связан мониторинг финансовой деятельности предприятия:

14.1) планирование;

14.2) распределение финансовых ресурсов;

14.3) мотивация;

14.4) контроль?

15. Какие пользователи финансовой информации опосредованно заинтересованы в результатах финансовой деятельности предприятий:

15.1) работники этого предприятия;

15.2) поставщики и покупатели;

15.3) фондовая биржа;

15.4) представители прессы?

16. Какой закон Украины декларирует равные правовые основы финансово-хозяйственной деятельности предприятий независимо от их организационно-правовой формы и формы собственности:

16.1) «О хозяйственных товариществах»;

16.2) «О предпринимательстве»;

16.3) «О предприятиях в Украине»;

16.4) «О собственности»?

17. Какова типовая модель финансового менеджмента малого предприятия:

17.1) выделяют отдел организации текущей финансовой деятельности и отдел инвестиций;

17.2) существует значительная структурированность функционально-организационных элементов финансового менеджмента с выделением отдельных отделов, бюро, участков финансовой службы;

17.3) существует значительная структурированность аппарата управления финансами (вице-президент по финансам – финансовый директор – начальник финансовых подразделений);

17.4) существует упрощенная модель финансовой службы, роль финансового директора может выполнять главный бухгалтер?

18. Какие показатели относят к показателям управленческого учета:

18.1) состав и структура собственного капитала:

18.2) движение денежных средств в разрезе операционной, инвестиционной 
и финансовой деятельности;

18.3) структура доходов и расходов в разрезе отдельных видов продукции, сфер деятельности, регионов, структурных подразделений;

18.4) чистая прибыль на одну  акцию?

19. Отметьте основное качество финансовой отчетности:

19.1) уместность;

19.2) понятность;

19.3) полезность.

20. Принцип осторожности (консерватизма) предполагает:

20.1) не допускать заниженной оценки обязательств;

20.2) не допускать завышенной оценки активов и прибыли;

20.3) не допускать завышенной оценки обязательств;

20.4) не допускать завышенной оценки активов и доходов и заниженной оценки затрат и обязательств

21. Для каждого вида затрат, связанных с принятием управленческих решений, 
в левой колонке подберите их определения из правой колонки:

	Виды затрат
	Содержание затрат

	21.1. релевантные

21.2. переменные

21.3. альтернативные

21.4. нерелевантные

21.5. постоянные
	а) затраты на сырье, материалы, полуфабрикаты, оплату труда работников-подрядчиков, покупку технологического топлива, энергии, стоимость упаковки;

б) затраты, которые имели место в прошлом и не зависят от результата управленческого решения;

в) упущенная выгода (неполученная прибыль) в результате принятия одного варианта действий и отказа от других;

г) затраты, уровень которых уменьшается при росте объемов производства и реализации;

д) ни один из вариантов.


22. Отметьте основные показатели учета и отчетности в финансовом менеджменте:

22.1) коэффициенты рыночной активности;

22.2) общая стоимость активов;

22.3) общая стоимость собственного капитала;

22.4) коэффициенты платежеспособности.

23. Какой из коэффициентов ликвидности имеет наибольшее нормативное значение:

23.1) общей ликвидности;

23.2) срочной ликвидности;

23.3) абсолютной ликвидности?

24. Чистый оборотный капитал рассчитывается как:

24.1) разность между активами и обязательствами;

24.2) разность между  оборотными активами и обязательствами;

24.3) разность между оборотными активами и краткосрочными обязательствами.

25.  Длительность операционного цикла находится:

25.1) как сумма длительностей оборота МПЗ и кредиторской задолженности;

25.2) как сумма длительностей оборота кредиторской и дебиторской задолженностей;

25.3) как сумма длительностей оборота МПЗ и дебиторской задолженности.

26. Какая структура капитала считается в мировой практике оптимальной:

26.1) 50% собственный капитал и 50% заемный;

26.2) 60% собственный капитал и 40% заемный;

26.3) 40% собственный капитал и 60% заемный?

27. Предприятие обанкротилось и подлежит ликвидации. Формируется 
ли финансовая отчетность этого предприятия с соблюдением установленных ПБУ 1 принципов:

27.1) да;

27.20 нет?

28. В результате инфляционных колебаний запасы товарно-материальных ценностей подлежат переоценке. По какой стоимости они будут отражены 
в балансе:

28.1) по более низкой из оценок: исторической себестоимости или чистой стоимости реализации;

28.2) стоимости реализации;

28.3) современной стоимости?
29. Чем обусловлена временная стоимость денег:

29.1) девольвацией;

29.2) инфляцией;

29.3) скоростью обращения денежных средств?

30.Что подразумевается под процентами в финансовом менеджменте:

30.1) величина, характеризующая темп прироста наращенной суммы;

30.2) доход от предоставления капитала в долг;

30.3) одна сотая часть суммы?

31. Что такое компаудинг:

31.1) это процесс наращивания первоначальной суммы;

31.2) это процесс приведения наращенной суммы к первоначальной;

31.3) это процесс удержания процентов из наращенной суммы?

32. При каком способе начисления процентов используется учетная ставка:

32.1) декурсивный;

32.2) антисипативный?

33.1. В каких случаях используется антисипативный способ начисления процентов:

33.1) когда инфляционный процесс в экономике естественный;

33.2) когда уровень инфляции высок;

33.3) при учете векселей?

34. В какой из стран заемщику выгоднее взять кредит в високосном году:

34.1) Бельгия;

34.2) Германия;

34.3) Швеция?

35. В какой из стран вкладчику лучше положить деньги на депозит в високосном году:

35.1) Германия;

35.2) Бельгия;

35.3) Франция?

36. Правило «69» используется для нахождения периода удвоения первоначальной суммы для:

36.1) сложных ссудных процентов;

36.2) простых учетных ставок;

36.3) для сложных учетных ставок;

36.4) для простых ссудных процентов.

37. От чего зависит эквивалентность процентных ставок в уравнениях эквивалентности для простых ссудных  процентов и простых учетных ставок:

37.1) первоначальной суммы;

37.2) от наращенной суммы;

37.3) от продолжительности периода начисления?

38. Когда происходит реальный прирост вложений капитала для случая сложных ссудных процентов в условиях инфляции:

38.1) 
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39. Что такое аннуитет:

39.1) поток платежей;

39.2) поток однонаправленных платежей;

39.3) финансовая рента?

40. Что такое положительная процентная ставка:

40.1) это ставка, которая обеспечивает наращение капитала;

40.2) это ставка, обеспечивающая реальное наращение капитала при заданном темпе инфляции;

40.3) это ставка ссудного процента, равная темпу инфляции?

41. От какого (каких) показателей зависит величина наращенной суммы аннуитета:

41.1) от числа платежей;

41.2) современной величины всего аннуитета постнумерандо;

41.3) сложной процентной ставки?

Контрольная работа по модулю 1.
МОДУЛЬ 2 
Тема 5. Управление прибылью предприятия
 Основные понятия: операционный анализ, прибыль, валовая маржа, операционный рычаг, эффект операционного рычага, коэффициент операционного левириджа, ила операционного рычага, предпринимательский риск, запас финансовой прочности, порог безубыточности, порог рентабельности.

План 1-го занятия по теме:
1. Тестирование
2. Решение задач 4.1, 4.2, 4,5 [6, с. 31, 33].
План 2-ого занятия по теме:

1. Рецензирование и обсуждение рефератов по теме.
2. Решение задач  5.1–5.6 [6, с. 39–41].
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Финансовые механизмы управления формированием операционной прибыли.
2. Распределение чистой прибыли.

3. Управление эмиссией акций.
Задание для самостоятельной работы

1. Задачи 4.4–4.4, 4.6 [6, с. 31–32, 34].
2. Задачи 5.5 [6, с.123], 5.7–5.12 [6, с. 125–126].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 80].

Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

2. Финансовый менеджмент / под ред. Е.С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008.– 656 с.

3. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

4. Корпоративный менеджмент [Электронный ресурс]. – Режим доступа: http : // www.cfin.ru/

5. Пазич В. І. Фінансовий менеджмент. навч. посіб. / В. І. Пазич, А. В. Шулешко. – К. : Центр навч. л-ри, 2011. – 408 с.
6. Ситник Л. С. Фінансовий менеджмент / Л. С. Ситник : навч. посіб. – К. : Центр навч. л-ри, 2006. – 352 с

Тема 6. Управление денежными потоками
Основные понятия: денежный поток, истый денежный поток, входящий денежный поток, выходящий денежный поток, операционная деятельность, инвестиционная деятельность, финансовая деятельность, модели формирования денежного потока, бездолговой денежный поток, полный денежный поток, гибкость денежного потока, качество управления денежным потоком, качество структуры потока, коэффициент достаточности чистого денежного потока, динамический коэффициент ликвидности.
План
1. Тестирование.
2. Анализ отчета о движении денежных средств.
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Модель развития бизнеса как системы денежных потоков.

2. Управление денежными потоками при помощи платежного календаря.

Задание для самостоятельной работы

Выполнить анализ  финансовой отчетности Ф№3 «Отчет о движении денежных средств» объекта  преддипломной практики по плану: 
1. Анализ гибкости и качества управления денежным потоком.

2. Анализ качества денежного потока.

3. Анализ сбалансированности, ликвидности, эффективности, достаточности и реинвестирования денежного потока.

Найти «болевые точки» и наметить пути их ликвидации.
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 85].

Список литературы по теме
Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. /И. А. Бланк. – Т.2. – 2-е изд., переаб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

3. Кононенко О. Аналіз фінансової звітності / О. Кононенко, О. Маханько. – 4-те вид., перероб. і доп. – Х. : Фактор, 2007. – 200 с.

4. Тютюнник П. С. Финансовая отчетность : учеб. пособ. / П. С. Тютюнник, Ю. Д. Маляревский. – Х. : ИД «ИНЖЭК», 2003. – 220с.

Тема 7. Управление активами
Основные понятия: финансовый цикл предприятия, чистый оборотный капитал, текущие финансовые потребности, управляемость активов, ограничивающая тактика формирования активов, гибкая тактика формирования активов, стратегии финансирования оборотных активов, идеальная стратегия, агрессивная стратегия, компромиссная стратегия, консервативная стратегия, оптимальный объем заказа, модель Уилсона, модель Миллера – Орра, модель Баумоля.
План 1-ого занятия по теме:
1. Тестирование по теме.

2. Решение задач 6.1–6.2 [6, с. 46–47].
План 2-ого занятия по теме:

1. Решение задач 7.1–7.3[6, с. 52–53].

Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Управление необоротными активами фирмы.
2. Чистый оборотный капитал и текущие финансовые потребности.

3. Способы снижения текущих финансовых потребностей.
Задание для самостоятельной работы

Задача 6.4 [6, с. 48], 7.1 [6, с. 129], 7.6–7.7 [6, с. 132–133].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 87–88].

Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

2. Финансовый менеджмент / под ред. Е. С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008. – 656 с.

3. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

4. Пазич В. І. Фінансовий менеджмент : навч. посіб. / В. І. Пазич, А. В. Шулешко. – К. : Центр навч. л-ри, 2011. – 408 с.
5. Финансовый менеджмент: учебник для вузов / Г. Б. Поляк, А. Акодис, Т. А. Краева и др.; под ред. проф. Г. Б. Поляк – М. : Финансы, ЮНИТИ, 2007. – 518 с.
Тема 8. Стоимость и оптимизация структуры капитала
Основные понятия: концепция стоимости капитала, средневзвешенная стоимость капитала, граничная стоимость капитала, граничная эффективность капитала, структура капитала, финансовый рычаг, нетто-результат эксплуатации инвестиций, эффект финансового рычага, западноевропейская концепция эффекта финансового рычага, американская концепция эффекта финансового рычага, производствегнно-финансовый леверидж, дифференциал  финансового рычага, плечо финансового рычага, финансовый риск, «золотое правило финансирования, «вертикальное» правило финансирования, уровень сопряженного риска.
План 1-ого занятия  по теме:
1. Тестирование по теме.

2. Решение задач 8.2–8.4 [6, с. 60–61].
План 2-ого занятия  по теме:

1. Решение задачи 9.1 [6, с. 64–65].
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Особенности формирования заемного капитала.

2.Взаемодействие финансового и операционного рычагов.

3. Определение стоимости капитала.

4. Теории управления структурой капитала.

5. Управление привлечением капитала.

Задания для самостоятельной работы

1. Задача 8.1–8.3 1 [6, с. 134–135], 8.5 [6, с. 137].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 91].

Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

2. Финансовый менеджмент / под ред. Е.С. Стояновой. – 7-е изд., перераб. и доп. – М. : Из-во Перспектива, 2008. – 656 с.

3. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

4.  Бригхем Ю. Фінансовий менеджмент / пер. с анг.; під ред. к. е. н.
 Е. А. Дорофеева. – 11-е вид . – СПб.:Пітер, 2008. – 960с.

5. Пазич В. І. Фінансовий менеджмент: навч. посіб. / В. І. Пазич, А. В. Шулешко. – К. : Центр навч. л-ри, 2011. – 408 с.
Тестирование по модулю 2
1. Что такое операционный рычаг:
1.1) это потенциальная возможность влиять на балансовую прибыль  путем изменения структуры капитала;
1.2) это потенциальная возможность влиять на балансовую прибыль  путем изменения структуры активов;
1.3) это потенциальная возможность влиять на балансовую прибыль  путем изменения структуры себестоимости и объема выпускаемой продукции?
2. Что показывает уровень операционного рычага:
2.1) степень чувствительности прибыли к изменению затрат;
2.2) степень чувствительности прибыли к изменению объема продукции;
2.30 степень чувствительности прибыли к изменению доходов на одну акцию?
3. Что такое контрибуционная маржа:
3.1) разница между доходами и расходами;
3.2) разница между доходами и переменными затратами;
3.3) разница между доходами и постоянными расходами?
4. Как влияет стоимость основных фондов, находящихся  в административном здании предприятия на степень воздействия операционного рычага:
4.1) чем больше стоимость основных фондов, тем больше сила операционного рычага;
4.2) чем больше стоимость основных фондов, тем слабее сила операционного рычага;
4.3) никак не влияет?
5. Какой риск генерирует операционный рычаг:
5.1) предпринимательский;
5.2) финансовый;
5.3) сопряженный?
6. Что такое запас финансовой прочности:
6.1) это порог рентабельности;
6.2) это величина, обратная силе операционного рычага;
6.3) это разница между доходами и расходами;
6.4) это разница между выручкой от реализации и порогом рентабельности?
7. Что такое порог рентабельности:
7.1) это валовая маржа, поделенная на постоянные затраты;
7.2) отношение постоянных затрат к валовой марже;
7.3) отношение постоянных затрат к относительной  величине валовой маржи 
в выручке?
8. Как связаны предпринимательский риск и сила воздействия ОР:
8.1) прямо пропорционально;
8.2) обратно пропорционально?
9. За счет чего происходит эффект операционного рычага:
9.1) экономии на переменных затратах;
9.2) экономии на постоянных затратах;
9.3) экономии на текущих затратах?
10. Что такое акционерный капитал:
10.1) это весь капитал фирмы, отраженный в пассиве баланса;
10.2) это собственный капитал фирмы;
10.3) это основной и оборотный капитал фирмы?
11. Отметьте основные аналитические показатели ПАО:
11.1) рыночная стоимость акций на бирже;
11.2) номинальная стоимость акций;
11.3) чистая прибыль, приходящаяся на одну акцию.

12. Отметьте приемы искусственного регулирования курсовой цены акций:
12.1) консолидация;
12.2) выкуп акций;
12.3) политика диверсификации инвестиционного портфеля.

13. При прочих равных условиях какие акции наиболее ликвидные:
13.1) строгой связи здесь нет;
13.2) более низкие  в цене  акции более ликвидные;
13.3) более высокие в цене акции более ликвидные?
14. Отметьте страну(ны), в которых запрещен выкуп собственных акций:
14.1) Украина;
14.2) Германия;
14.3) Россия.

15. Что такое консолидация акций:
15.1) это расщепление акций с последующей заменой их на новые;
15.2) несколько старых акций меняются на одну новую;
15.3) выпуск новых акций?
16. Как связаны выплаты дивидендов с ликвидностью предприятия:
16.1) прямо пропорционально;
16.2) обратно пропорционально;
16.3) выплата дивидендов снижает ликвидные средства предприятия;
16.4) выплата дивидендов увеличивает ликвидные средства предприятия?
17. Отметьте существующие методики дивидендных выплат:
17.1) выплата дивидендов акциями;
17.2) консолидация акций;
17.3) сплит акций;
17.4) методика постоянного процента распределения прибыли.

18. Какой принцип используется в методике «экстра-дивидендов»:
18.1) соблюдение постоянства показателя «дивидендного выхода»;
18.2) соблюдение постоянства суммы дивидендов на акцию в течение длительного периода вне зависимости от динамики курса акций;
18.3) соблюдение постоянства регулярных выплат фиксированных сумм дивиденда?

19. Какой принцип используется в методике постоянного процентного распределения прибыли:
19.1) соблюдение постоянства показателя «дивидендного выхода»;
19.2) соблюдение постоянства суммы дивидендов на акцию в течение длительного периода вне зависимости от динамики курса акций;
19.3) соблюдение постоянства регулярных выплат фиксированных сумм дивиденда?
20. Отметьте недостатки методики выплат дивидендов акциями:
20.1) если прибыль сильно снижается, то выплата дивидендов подрывает ликвидность предприятия;
20.2) ряд инвесторов может начать скидывать акции;
20.3) снижение суммы дивиденда на акцию (при  снижении чистой прибыли) приводит к падению курса акций.
21. При консервативной стратегии используют такие выплаты дивидендов:

21.1) метод стабильной величины дивиденда;

21.2) метод постоянного коэффициента выплат;

21.3) метод минимальной стабильной величины дивидендов с надбавкой 
в отдельные периоды;

21.4) все выше перечисленные методы.

22. К каждой теории дивидендной политики подберите ее характеристику:

	Название теории
	Характеристика

	22.1. Теория Гордона;
22.2. Теория текущих преимуществ;
22.3. Теория М – М.

	а) для акционеров выгоднее увеличение текущих дивидендов;
б) для акционеров более выгодной является капитализация дохода;
в) решение финансовых менеджеров в отношении уровня коэффициента выплат не влияет на доходы акционеров.


23. Право на получение дивидендов по результатам текущего года имеют те акционеры, которые купили акции:

23.1) до даты оглашения дивидендов;

23.2) не позднее даты выплаты дивидендов;

23.3) после эксдивидендной даты;

23.4) до эксдивидендной даты.

24.4. Выплата дивидендов акциями приводит:

24.1) к изменению в структуре актива баланса;

24.2) к изменению в структуре пассива баланса;

24.3) к одновременным изменениям в структуре актива и пассива баланса;

24.4) структура актива и пассива баланса не изменяется.

25. Для каждого метода выплаты дивидендов в левой колонке подберите правильное определение механизма его реализации из правой колонки:

	Метод выплаты дивидендов
	Механизм реализации

	25.1. метод постоянного роста величины дивиденда;
25.2. метод стабильной величины дивиденда;
25.3. метод стабильного соотношения дивидендных выплат.
	а) установление фиксированной ставки дохода на  оплаченный акционерами капитал;
б) установление фиксированного темпа роста дивидендов;
в) сохранение пропорции распределения чистой прибыли между акционерами и предприятием путем установления фиксированного коэффициента выплат.


 26. Какой метод выплаты дивидендов целесообразно использовать на начальных стадиях жизненного цикла предприятия при его значительных инвестиционных потребностях:

26.1) метод стабильной величины дивидендов;

26.2) метод постоянного увеличения величины дивидендов;

25.3) метод остаточных выплат;

25.4) консолидацию акций?

27. Продолжительность операционного цикла в сравнении с финансовым:

27.1) больше на время оборачиваемости кредиторской задолженности;
27.2) больше на время оборачиваемости дебиторской задолженности;
27.3) меньше на время оборачиваемости кредиторской задолженности;
27.4) меньше на время оборачиваемости дебиторской задолженности.

28. Для сокращения продолжительности финансового цикла предприятию необходимо:

28.1) замедлить производственный процесс;
28.2) обеспечить некритическое замедление кредиторской задолженности;
28.3) обеспечить некритическое замедление  дебиторской задолженности;
28.4) замедлить оборот товарно-материальных запасов.

29. Наличие лишних текущих активов ведет:

29.1) к недополучению части дохода по причине иммобилизации финансовых ресурсов;
29.2) перебоям в производственном процессе;
29.3) недостатку производственных запасов;
29.4) минимизации рисков формирования структуры капитала.

30. Какие недостатки ограничивают тактики формирования оборотных активов:

30.1) увеличение потребности в финансировании;
30.2) уменьшение рентабельности активов;
30.3) иммобилизация значительной части денежных средств;
30.4) возрастание риска потери технической платежеспособности?
31. Запись 4/10, нетто 30 обозначает:

31.1) 4-процентная скидка с цены товара при условии его оплаты в течение 
30 дней;
31.2) 4-процентная скидка с цены товара при условии его оплаты в течение первых 10 дней;
31.3)10-процентная скидка с цены товара при условии его оплаты через 4 дня при максимальной отсрочке 30 дней;
31.4) четырехкратное увеличение цены товара при условии его оплаты в течение первых 10 дней.

32. Для каждой стратегии финансирования оборотных средств в левой колонке подберите правильное определение ее содержания в правой колонке:

	Стратегия 
финансирования

оборотных активов
	Содержание стратегии

	32.1. идеальная стратегия 

Финансирования;
32.2. агрессивная стратегия финансирования;
32.3. консервативная стратегия финансирования;
32.4. компромиссная стратегия финансирования.
	а) постоянная и переменная части оборотных активов и все необоротные активы финансируются на долгосрочной основе;
б) необоротные активы, постоянная часть оборотных активов и приблизительно половина переменной части оборотных активов финансируются на долгосрочной основе;
в) текущие активы финансируются за счет текущих пассивов;
г) необоротные активы и постоянная часть оборотных активов финансируются на долгосрочной основе, а переменная – за счет краткосрочной задолженности.


33. К способам рефинансирования дебиторской задолженности не принадлежат:

33.1) факторинг;
33.2) форфейтинг;

33.3) лизинг;
33.4) продажа векселей.
34. Какие недостатки закупки всего необходимого объема товарно-материальных запасов одной партией:

34.1) невозможность воспользоваться скидками с цены за оптовые партии товара;

34.2) возрастают расходы на организацию заказа;

34.3) нет гарантии своевременной закупки;

34.4) замедляется оборачиваемость капитала?

35. Увеличение денежных средств путем реструктуризации актива баланса происходит:

35.1) при получении кредита в банке;

35.2)  при погашении дебиторской задолженности;

35.3) в случае продажи новых акций предприятия;

35.4) в случае продажи облигаций этого предприятия?

36. Какая из приведенных форм расчетов наиболее выгодна для предприятия, когда оно покупает сырье для своих производственных потребностей:

36.1) аккредитивная форма расчетов;

36.2) чековая форма расчетов;

36.3) полная или частичная предварительная оплата;

36.4) оплата против продукции?

37. Добавленная стоимость это:
37.1) разница между стоимостью произведенной продукции, работ, услуг 
и стоимостью потребленных материальных средств производства, услуг других организаций;
37.2) разница между стоимостью произведенной продукции, работ, услуг 
и стоимостью потребленных материальных средств производства, услуг других организаций, затрат на восстановление основных средств;
37.3) разница между доходами и расходами.

38. Что чаще всего на практике принимают за нетто-результат эксплуатации инвестиций:
38.1) балансовую прибыль;

38.2) операционную прибыль;

38.3) балансовую прибыль, восстановленную на величину процентов по кредитам, относимых на себестоимость продукции, работ, услуг?
39. Что такое экономическая рентабельность капитала:
39.1) отношение добавленной стоимости к совокупному капиталу предприятия;
39.2) отношение БРЭИ к совокупному капиталу предприятия;
39.3) отношение НРЭИ к совокупному капиталу предприятия?
40. Отметьте показатели, участвующие в расчете экономической рентабельности активов:
40.1) итого баланс;
40.2) коммерческая маржа;
40.3) коэффициент трансформации;
40.4) краткосрочные обязательства.

41. В чем состоит эффект финансового рычага:
41.1) приращение прибыли, получаемое благодаря использованию заемных средств;
41.2) приращение рентабельности собственных средств, получаемое благодаря использованию заемных средств;
41.3) приращение рентабельности активов, получаемое благодаря использованию заемных средств?
42. Что такое финансовый леверидж:
42.1) рычаг для подъема тяжестей;
42.2) некий фактор, небольшое изменение которого может привести к существенному изменению результативных показателей;
42.3) процесс управления активами и пассивами предприятия, направленный 
на возрастание прибыли;
42.4) потенциальная возможность влиять на чистую прибыль путем изменения объема и структуры долгосрочных пассивов?
43. Финансовый рычаг характеризует:
43.1) риск потери ликвидности;
43.2) риск потери платежеспособности;
43.3) риск потери финансовой устойчивости и снижения рентабельности собственного капитала.

44. Отметьте составляющие финансового рычага:
44.1) экономическая рентабельность активов;
44.2) дифференциал;
44.3) коэффициент финансовой зависимости;
44.4) плечо.

45. Чему должен быть равен  оптимальный уровень ЭФР:
45.1) 1/4 уровня экономической рентабельности активов;
45.2) 2/3 уровня экономической рентабельности активов;
45.3) 1/3-1/2 уровня экономической рентабельности активов?
46. Что такое ЭФР:
46.1) изменение доходов на каждую обыкновенную акцию (в %), порождаемое данным изменением НРЭИ (то же в %);
46.2) изменение прибыли на каждую обыкновенную акцию (в %), порождаемое данным изменением НРЭИ (то же в %);
46.3) изменение прибыли на каждую обыкновенную акцию (в %), порождаемое данным изменением БРЭИ (то же в %)?
47. При увеличении доли заемного капитала в структуре баланса:
47.1) уровень финансового левериджа падает;
47.2) уровень финансового левериджа возрастает;
47.3) уровень финансового левериджа никак не изменяется.

48. Как изменяется ЭФР при увеличении процентов за кредит:
48.1) не изменяется;
48.2) растет;
48.3) падает?
49. Отметьте внешние источники финансирования:
49.1) закрытая подписка на акции;
49.2) накопленная прибыль;
49.3) амортизационные отчисления;
49.4) открытая подписка на акции.

50. При каком плече финансового рычага фондовый рынок максимально оценивает курсовую стоимость акций предприятия:
50.1) 0,4;
50.2) 0,67;
50.3) 0,5?
51. Отметьте  неравенство «золотого» правила финансирования:
51.1) СК/(ЗКК+ЗКД)>1;
51.2) (СК+ЗКД)>ВНА;
51.3) СК/ВНА>1;
51.4) СК/итог баланса >0,5.

52. Отметьте неравенство(ва) правила вертикальной структуры баланса:
52.1) СК/ВНА>1;

52.2) (СК+ЗКД)>(ВНА+ПЗ);

52.3) СК/(ЗКК+ЗКД)>1.

53.Чему равен ЭФР на пороговом значении НРЭИ:
53.1)  0;
53.2)  1;
53.3) 0,5?
54. Отметьте величины, участвующие в расчете ЭФР:
54.1) заемные средства;
54.2) собственный капитал;
54.3) средняя расчетная ставка по заемным средствам;
54.4) ставка налогообложения по НДС;
54.5) изменение НРЭИ в %.

55. Что отражает дифференциал:
55.1) риск заимодавца;
55.2) риск заемщика;
55.3) риск государства?
56. Какой риск генерирует финансовый рычаг:
56.1) предпринимательский;
56.2) финансовый;
56.3) совокупный?
57. Рост процентов за кредит при наращении ЭФР:
57.1) вызывает рост операционного рычага;
57.2) вызывает снижение силы операционного рычага;
57.3) никак не влияет на  операционный рычаг.

58.Что такое производственно-финансовый леверидж:
58.1) совместное влияние операционного и финансового рычагов;
58.2) процесс управления активами и пассивами предприятия  с целью увеличения прибыли;
58.3) процесс увеличения прибыли за счет изменения структуры капитала?
59. Уровень сопряженного эффекта ЭФР И ОР находится: 

59.1) как произведение ОР и ЭФР;
59.2) как среднеарифметическое ОР и ЭФР;
59.3) как среднегеометрическое ОР и ЭФР.
60. Как находится совокупный риск:
60.1) как сумма финансового и предпринимательского риска;
60.2) как произведение финансового и предпринимательского рисков;
60.3) как среднегеометрическое финансового и предпринимательского рисков?
61. По форме вложения капитал бывает:
61.1) основной;
61.2) кредитный;
61.3) акционерный;
61.4) предпринимательский;
61.5) вложенный.
62. Что является ценой заемного капитала:
62.1) средневзвешенная стоимость капитала;
62.2) ссудный процент;
62.3) ставка дисконта?
63. Чем определяется стоимость фирмы:
63.1) стоимостью акционерного капитала;
63.2) стоимостью капитала фирмы;
63.3) финансовыми результатами работы фирмы;
63.4) величиной  генерируемых фирмой денежных потоков;
63.5) ставкой дисконта?
64. Воспользовавшись графиками, отметьте наиболее доходные акции:

Доходность

акций  RS ,%


                                  А1   β=2,0

                                                              А2   β=1,0


                                                                             А3    β=0,6

                                                                            

Доходность рынка    Rm,%

64.1) А1;
64.2) А2;
64.3) А3.
65. Высокая дисконтная ставка означает:
65.1) низкую оценку инвесторами ЦБ фирмы;
65.2) высокую оценку инвесторами ЦБ фирмы;
65.3) оптимистическую оценку инвесторами ЦБ фирмы.
66. Отметьте принципы оценки стоимости капитала:
66.1) принцип консерватизма;
66.2) автономности;
66.3) динамической оценки;
66.4) последовательности;
66.5) сопоставимости.
67. Граничная эффективность капитала характеризует:
67.1) прирост средневзвешенной стоимости капитала к сумме каждой новой его единицы;
67.2) уровень доходов фирмы от ЦБ;
67.3) соотношение прироста уровня прибыльности дополнительно привлекаемого капитала к приросту средневзвешенной стоимости капитала.
68. Отметьте элементы капитала, привлечение которых основывается на определенных контрактных обязательствах:
68.1) простые акции;
68.2) облигации;
68.3) привилегированные акции.
69. Какой вид капитала связан с более высоким уровнем риска инвесторов:
69.1) заемный;
69.2) акционерный;
69.3) собственный?
70. Как связаны уровень кредитоспособности предприятия и стоимость заемного капитала:
70.1) чем выше уровень кредитоспособности, тем ниже стоимость заемного капитала;
70.2) чем выше уровень кредитоспособности, тем  выше стоимость заемного капитала;
70.3) никакой связи нет?
71. По какой ставке рассчитывается стоимость внутренней кредиторской задолженности предприятия при определении WACC:
71.1) по ставке дисконта;
71.2) по нулевой ставке;
71.3) по учетной ставке НБУ;
71.4) по ставке межбанковского кредита?
72. Отметьте недостатки собственного капитала:
72.1) сложность процедуры привлечения;
72.2) ограниченность объема привлечения;
72.3) высокая стоимость по сравнению с альтернативными источниками;
72.4) использование данного вида капитала создает опасные финансовые риски.
73. Какое предприятие имеет более высокий финансовый потенциал:
73.1)  в структуре которого 100% принадлежит собственному капиталу;
73.2)  в структуре которого 50% принадлежит собственному капиталу?
74. Предприятие имеет длительный операционный цикл. Может ли оно использовать без негативных последствий заемный капитал:
74.1) да;
74.2) нет?
75. Отметьте предприятия, которые из-за отраслевых особенностей вынуждены в большей мере ориентироваться на собственный капитал:
75.1) предприятия тяжелого машиностроения;
75.2) предприятия сферы услуг;
75.3) предприятия торговли.
76. Какой капитал должны в большей мере использовать предприятия 
на стадии зрелости:
76.1) собственный капитал;
76.2) заемный капитал?
77. Могут ли предприятия с растущими объемами реализации продукции
 и низким коэффициентом операционного левериджа увеличивать коэффициент финансового левериджа:
77.1) да;
77.2) нет?
78. Как влияет уровень концентрации собственного капитала на привлечение заемного капитала:
78.1) чем он выше, тем выше объем привлечения заемного капитала;
78.2) чем он выше, тем ниже объем привлечения заемного капитала?
79. Какой должна быть «идеальная» структура капитала по критерию минимизации финансовых рисков СК:ЗК:
79.1) 50:50;
79.2) 100:0;
79.3) 60:40?
80. Обладает ли в достаточной мере финансовой устойчивостью предприятие, стремящееся максимизировать уровень финансовой рентабельности:
80.1) да;
80.2) нет;
80.3) все зависит от отраслевой принадлежности?
81. Отметьте формы реальных инвестиций:
81.1) пополнение уставных фондов предприятий совместной хозяйственной деятельности;
81.2) приобретение целостных имущественных комплексов;
81.3) модернизация;
81.4) приобретение депозитных сертификатов.
Контрольная работа по модулю 2

МОДУЛЬ 3
Тема 9. Управление инвестициями
Основные понятия: инвестиции, реальные инвестиции, финансовые инвестиции, прямые инвестиции, портфельные инвестиции, полное самофинансирование, акционирование, кредитное финансирование, критерии  экономической эффективности  инвестиционных проектов, метод эквивалента уверенности, метод «лестницы», метод «штанги».
План

1. Тестирование.

2. Задачи на определение доходности портфеля.
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Основные методы инвестиционного анализа.

2. Особенности управления реальными инвестициями.

3. Особенности управления финансовыми инвестициями.

Задание для самостоятельной работы

1. Портфель состоит из акций четырех типов, характеристика которых приведена в табл.9.1
 Таблица 9.1
	Тип акции
	Количество

 акций
	Стоимость акций, грн

	
	
	В начале периода
	В конце периода

	1
	130
	75
	75,5

	2
	120
	90
	89

	3
	200
	87
	101,5

	4
	150
	185
	203


Определить доходность портфеля.
2. В начале квартала стоимость портфеля составила РН =10 тыс. грн, 
а в конце квартала – РК = 12,5 тыс. грн. В конце первого месяца квартала стоимость портфеля Р1 = 9,7 тыс. грн. В этот момент в портфель были вложены ценные бумаги еще на р1 = 1 тыс. грн. В конце второго месяца квартала стоимость портфеля Р2 = 10,2 тыс. грн. В этот момент в портфель были вложены ценные бумаги еще на р2 = 1,2 тыс. грн. Определить внутреннюю ставку доходности и доходность, взвешенную во времени, за квартал.
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 99–100].

Список литературы по теме
Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. / И. А. Бланк. – Т.2. – 2-е изд., перераб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

Дополнительная

3.  Бригхем Ю. Фінансовий менеджмент / пер. с анг.; під ред. к. е. н. 
Е. А. Дорофеева. – 11-е вид . – СПб. : Пітер, 2008. – 960с.

4. Ковалев В .В. Финансовый анализ. Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности / В. В. Ковалев. – 2-е изд., перераб. и доп. – М. : Финансы и статистика, 2000.

5. Корпоративный менеджмент [Электронный ресурс]. – Режим доступа : http : // www.cfin.ru/.

6. Кузнецов Б. Т. Инвестиции : учеб. пособ. для студентов, обучающихся по направлению подготовки «Экономика» (080100)/ Б. Т. Кузнецов. – М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2006. – 679 с.
7. Суторміна В. М. Фінанси зарубіжних корпорацій: підручник / В. М. Суторміна. – К. : КНЕУ, 2004. – 566 с.

Тема 10. Управление финансовыми рисками
Основные понятия: инвестиционный риск, депозитный риск, кредитный риск, валютный риск, безрисковая зона, зона допустимого риска, зона критического риска, зона катастрофического риска, риск-менеджмент, стратегия риск-менеджмента, тактика риск-менеджмента, уклонение от риска, диверсификация финансовых рисков, лимитирование, хеджирование, распределение рисков, внутреннее страхование.
Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Особенности интегральной оценки риска реальных инвестиционных проектов.
2. Измерение доходности портфеля.

3. Методы обоснования управленческих решений в условиях риска и неопределенности.
Задания для самостоятельной работы
Задача 10.1 [6, с. 138].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 105].

Список литературы по теме

Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. / И. А. Бланк. – Т.2. – 2-е изд., перераб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

Дополнительная

3. Івченко І . Ю. Економічні ризики : навч. посіб..– К. : Центр навч. л-ри, 2004. – 304с.

4. Корпоративный менеджмент [Электронный ресурс]. – Режим доступа : http : // www.cfin.ru/.

5. Кузнецов Б. Т. Инвестиции : учеб. пособ. для студентов, обучающихся по направлению подготовки «Экономика» (080100)/ Б. Т. Кузнецов. – М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2006. – 679 с.
Тема 11. Внутрифирменное финансовое планирование и прогнозирование
Основные понятия: текущее финансовое планирование, внутрифирменное финансовое планирование, бюджетирование, оперативное финансовое планирование, балансовый метод планирования, расчетно-аналитический метод планирования, нормативный метод планирования, метод экономико-математического моделирования, коэффициентный метод планирования, финансовый план, плановый баланс, платежный баланс, бюджет структурного подразделения, смета доходов и расходов, смета капитальных затрат, кассовый бюджет, операционный бюджет, сводный бюджет.

Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Задачи и методы финансового планирования и прогнозирования. 

2. Система финансовых планов предприятия.

3. Сущность и особенности бюджетирования внутренних подразделений предприятия.

4. Разработка бюджетов подразделений предприятия.

Задание для самостоятельной работы
Задача 7.3 [6, с. 130].
Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 108].

Список литературы по теме
Основная
1. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

2. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

3. Пазич В. І. Фінансовий менеджмент : навч. посіб. / В. І. Пазич, А. В. Шулешко. – К. : Центр учбової літератури, 2011. – 408 с.
Тема 12. Антикризисное  финансовое управление на предприятии
Основные понятия: антикризисный финансовый менеджмент, финансовый кризис, диагностика банкротства, модель Альтмана, модель Лиса, модель Спрингейта, методика Бивера, коэффициент Бивера, модель для стран с переходной экономикой, модель Фонда государственного имущества Украины, методика «термометр», финансовая санация.

План занятия по теме:
1. Прогнозирование наступления банкротства на предприятии.

2. Диагностика финансового кризиса предприятия. 

Вопросы для углубленного и самостоятельного изучения темы
1. Методы диагностики финансового кризиса и банкротства предприятия.

2. Правовое и организационное обеспечение санационных и ликвидационных процедур.

3. Порядок, формы и источники финансовой санации.

Вопросы и задания для проверки знаний и самоподготовки
Вопросы следует смотреть в [6, с. 108].

Список литературы по теме
Основная
1. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. В 2 т. / И. А. Бланк. – Т.2. – 2-е изд., перераб. и доп. – К. : Эльга, Ника-Центр, 2004. – 624 с.

2. Коваленко Л. О. Фінансовий менеджмент / Л. О. Коваленко, Л. М. Ремньова : навч. посіб. – 2-ге вид., перероб. і доп. – К. : Знання, 2005. – 485 с. – (Вища освіта ХХІ століття).

3. Финансовый менеджмент : пособие для студентов,  обучающихся по специальности 7.050107, 8.050107 – Экономика предприятия (дневная форма обучения) / Э. И. Цыбульская ; Нар. укр. акад. (Каф. менеджмента(. – Х. : Изд-во НУА, 2008. – 156 с.

Дополнительная

11. Вечірко І. О. Особливості проведення процедури санації в Україні 
/  І. О. Вечірко // Актуальні проблеми економіки. – 2003. – №11. – С. 182–197.

15. Жуков И. Эвристическое прогнозирование банкротства / И. Жуков, 
В. Федюрко // Финансовый директор. – 2003. –  №1.– С. 26–30

20. Колесар Е. Модели диагностики банкротства предприятий Украины
 / Е. Колесарь // Экономист. – 2002. – №10. С.60–63

25. Родионова Н. В. Антикризисный менеджмент: учеб. пособие для вузов. – М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2001. – 223 с.

Тестирование по модулю 3
1. Какова цель вложения реальных инвестиций:
1.1) получение прибыли;
1.2) воссоздание основных фондов;
1.3) рост MVA?
2. Отметьте  критерии экономической эффективности  инвестиционных проектов:
2.1) NCF;

2.2) CF;

2.3) ARR;

2.4) IRR;

2.5) NPV;

2.6) PI;
2.7) WACC;
2.80 PB.
3. На какой концепции  базируется  международная практика оценки экономической эффективности капитальных вложений:
3.1) компромисса между риском и доходностью;
3.2) временной стоимости денег;
3.3) цены и структуры капитала;
3.4) денежных потоков?
4. Отметьте условия принятия инвестиционных проектов:
4.1) IRR>WACC;

4.2) NPV>0;

4.3) PI<0;

4.4) IRR<WACC.

5. Отметьте методы оценки целесообразности инвестиций с учетом риска:
5.1) CAMP;
5.2) NPV;
5.3) метод эквивалента уверенности;
5.4) IRR.
6. Отметьте критерий пространственной оптимизации распределения инвестиционных проектов, не поддающихся разделению


6.10 NPV>0;
6.2) комбинация NPV→max;
6.3) IRR>WACC;
7. Установите нужное соответствие между методами оценки капиталовложений и их недостатками:
7.1) NPV;                                               7.1) использование балансовых доходов, а не денежных потоков;
7.2) IRR;                                                 7.2) часто дает нереальные ставки до-     ходности;
7.3) ARR.                                               7.3) предполагает, что дисконтная    ставка неизменна на протяжении

                                                                     всего периода реализации проекта.
8. Какой метод применяет инвестиционный аналитик для быстрой оценки риска окупаемости инвестированного капитала:
8.1) IRR;
8.2) PB;
8.3) PI?
9. Отметьте случаи, когда производится инвестирование капиталовложений:
9.1) создание нового предприятия;
9.2) техническое перевооружение действующего предприятия;
9.3) текущий ремонт оборудования на предприятии;
9.4) расширение производства.
10. Отметьте условия целесообразности инвестирования:
10.1) рентабельность инвестиций выше средней ставки межбанковского кредита;

10.2) рентабельность данного проекта с учетом фактора времени  выше рентабельности альтернативных проектов;
10.3) низкий риск банкротства предприятия.
11. Какую главную цель преследует финансовый менеджер при анализе инвестиционного проекта:
11.1) минимизация объемов капиталовложений;
11.2) минимизация времени инвестирования;
11.3) минимизация степени риска капиталовложений;
11.4) максимизация доходов и имущества акционеров от инвестирования при приемлемой степени риска?
12. От чего в главной мере зависит успех реализации инвестиционного проекта:
12.1) от искусства финансового менеджера;
12.2) от уровня инфляции в стране;
12.3) от величины чистого денежного потока;
12.4) от объема инвестиций;
12.5) от срока инвестирования?
13. Отметьте критерии эффективности инвестирования по методике инвестиционного анализа ООН (UNIDO):
13.1) IRR>0;
13.2) IRR>СКК (средневзвешенная стоимость капитала);
13.3) NPV>0.
14. Какое значение чаще всего на первых годах внедрения инвестиционного проекта имеет NCF:
14.1) 0;
14.2) <0;
14.3) >0?
15. Отметьте величины, участвующие в расчете WACC:
15.1) валовая прибыль;
15.2) норма дивидендов;
15.3) количество обыкновенных акций;

15.4) ставка процента по кредитам. 
16. Отметьте методы, используемые в инвестиционном анализе:
16.1) метод окупаемости инвестиций;
16.2) метод экспертных оценок;
16.3) метод внутренней ставки рентабельности;
16.4) метод цепных подстановок;
16.5) факторный анализ;
16.6) метод бухгалтерской нормы прибыли.
17. Отметьте суть дисконтного метода окупаемости проекта:
17.1) определяется момент, когда денежный поток доходов сравняется 
с суммой денежных потоков затрат, затем отбираются проекты с минимальным сроком окупаемости;
17.2) определяется момент, когда дисконтированные денежные потоки доходов сравняются с  дисконтированными денежными потоками затрат;
17.3) все поступления и все затраты по проекту приводятся к настоящей стоимости на основе внутренней ставки рентабельности самого проекта. Одобряются проекты с внутренней ставкой рентабельности, превышающей средневзвешенную стоимость капитала.
18. В случае, если инвестиционные проекты подлежат дроблению, в портфель включаются:

18.1) только те проекты, у которых индекс доходности больше единицы;

18.2) те проекты, у которых  чистая приведенная стоимость наибольшая;

18.3) те проекты, у которых срок окупаемости меньше 5 лет;

18.4) проекты в зависимости от их ранжирования по индексу доходности 
в границах имеющейся суммы инвестиционных ресурсов;

18.5) все варианты правильные.

19. Ступенчатая стратегия формирования инвестиционного портфеля предполагает:

19.1) равномерное распределение инвестиций портфеля по срокам погашения;

19.2) равномерное распределение инвестиций по видам ценных бумаг;

19.3) равномерное распределение инвестиций по отраслям и сферам деятельности;

19.4) полярное распределение инвестиций по срокам погашения.

20. Приоритетное инвестирование в реальные активы осуществляется в случае, если:

20.1) предприятию на рассмотрение  поступили высокоэффективные инвестиционные проекты;

20.2) ожидается дальнейшее снижение процентной ставки дохода по ценным бумагам;

20.3) фондовый рынок является малоликвидным;
20.4) во всех перечисленных случаях.

21. Увеличение части краткосрочных ценных бумаг в составе инвестиционного портфеля осуществляется в случае, если:

21.1) ставка процента высока и в дальнейшем ожидается ее рост;

21.2) ставка процента высока, но в будущем может снизиться;

21.3) ставка процента низкая и в будущем может еще больше снизиться;

21.4) ставка процента низкая, но в будущем может вырасти.

22. Какие виды рисков относят к систематическим:

22.1) риск уменьшения финансовой устойчивости;

22.2) инфляционный риск;

22.3) налоговый риск;

22.4) риск упущенной выгоды?

23. Какие инвестиционные риски являются несистематическими:

23.1) отмена налоговых льгот;

23.2) неудачный выбор подрядчика;

23.3) смена конъюнктуры товарного рынка;

23.4) повышение процентных ставок за кредит?

24. Выберите в правой колонке соответствующие пояснения инвестиционных терминов, приведенных в левой колонке:

	Термин
	Пояснение термина

	24.1. портфель роста

24.2. портфель дохода

24.3. консервативный портфель

24.4. агрессивный портфель

24.5. сбалансированный портфель

24.6. несбалансированный портфель

24.7. разбалансированный портфель
	а) очень рискованный портфель

б) портфель, цель которого – увеличение текущих выплат по ценным бумагам

в) портфель, ориентированный на минимальный или средний доход

г) портфель, который перестал удовлетворять инвесторов по объективным причинам

д) портфель, объекты которого противоречат цели его формирования

е) портфель, объекты которого полностью отвечают цели его формирования


25. К цели количественного анализа риска относят:

25.1) метод количественного анализа АВС;

25.2) метод экспертных оценок;

25.3) метод средневзвешенной цены;

25.40 экономико-статистические методы.

26. Чем рискует предприятие в зоне допустимого финансового риска:

26.1) суммой прибыли и затрат на финансовую операцию;

26.2) суммой валового дохода от операции;

26.3) суммой прибыли от операции;

26.4) суммой собственного капитала?

27. Что характеризует β-коэффициент:

27.1) средний уровень риска на инвестиционном рынке;

27.2) уровень дохода по безрисковым операциям;

27.3) индивидуальный уровень риска  по сравнению со средним на инвестиционном рынке;

27.4) возможную сумму финансовых затрат при наступлении рискового события?

28. Каков уровень риска финансового инструмента, если его β-коэффициент равняется 1:

28.1) риска нет;

28.2) риск меньше среднего;

28.3) риск пребывает на уровне среднерыночного для этого вида вложений;

28.4)  риск выше среднего?

29. β-коэффициент по отдельным видам ценных бумаг имеет такие значения: для облигаций АА – 1,8; ББ – 1,3; ВВ – 1,0; СС – 0,6. Какая 
из ценных бумаг самая рискованная для инвестирования:

29.1) АА;

29.2) ББ;

29.3) ВВ;

29.4) СС?

30.Что характеризует премия за риск:

30.1) дополнительный доход для компенсации низкой ликвидности вложений;

30.2) дополнительный доход для компенсации инфляционного обесценивания вложений;

30.3) дополнительный доход для компенсации возможных потерь 
от форс-мажорных обстоятельств;

30.4) дополнительный доход для компенсации возможных финансовых потерь от вложений с высоким уровнем риска?

31. На чем основывается метод экспертных оценок риска:

31.1) на балльной оценке отдельных факторов риска;

31.2) на использовании данных об осуществлении аналогичных операций 
в прошлом;

31.3) на расчете уровня колебаний возможных финансовых потерь;

31.4) все варианты правильные?

32. Что относят к методам профилактики финансовых рисков:

32.1) внутреннее страхование;

32.2) внешнее страхование;

32.3) уклонение от риска;

32.4) лимитирование риска?
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